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SEKER FAKTORING ANONIM SIRKETI
Ozet

Bu dzet, Sermaye Pivasass Kurulu (Kurul)'nca .93M8..216 tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimzin toplam 100.000.000 TL tutarindaki ibrag tavam Kapsamindaki
borglanma araglarinin halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli
iskontolu bonolarin halka arzina iliskin Gzettir.

Ozetin- onaylanmasy, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyece@i gibi, siz konusu borglanma araglarina iliskin bir tavsive olarak
da kabul edilemez. Bu dzet cercevesinde ihrac edilecek borglanma araclarnna iliskin
ihraggimin yatinmeilara karsi olan ddeme yiikiimliliigi, Kurul veya herhangi bir kamu
Kurulugu tarafindan garanti altma alimmamigtir. Ayriea halka arz edilecek borglanma
araglarimin fivatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay vetkisi
voktur,

Bu dzet, ihrager bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olugturur ve ihracgr bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi aract notunda yer
alan bilgilerin Gzetini icerir. Bu nedenle, dzet izahnameye giris olarak okunmah ve halka
arz edilecek bor¢lanma araglarina iliskin yvatinm Kararlan ihragg bilgi dokiimam,
scrmaye piyasasi araci notu ve Ozetin bir biitin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢o bilgi dokiimani 200012016 tarihinde,
degisiklikleri iceren giincellenmiy ihrago bilgi dokiimam ..../..../2016 tarihinde, sermaye
pivasasi aract notu ise ......../2016 tarihinde Ortakh@imizin ve halka arzda satisa
aracihik edecek Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. nin www sekerfaktoring.com.tr ve
www.sekervatirim.com adresli internet siteleri ile Kamuyu Avdinlatma Platformu
(KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye
agik tutulmaktadar.

SPKn'nun 10’uncu maddesi uyannca, izahnamevi olusturan belgeler ve bu
belgelerin  eklerinde yer alan yanbs, yamlner ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrager sorumludur. Zararnn ihragodan  tazmin  edilememesi veva
edilemeyeceginin agikga belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
vetkili Kurulus, varsa garantir ve ihragomn yiinetim Kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamevi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde fzetin
vamlticr, hatali veva tutarsiz_olmas) durumu hari¢ olmak iizere, sadece izete _bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk vyiiklenemez. Bafimsiz denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluslarn gibi izahnameyi olusturan belgelerde ver
almak iizere hazwrlanan raporlan hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yver alan yanhs, vamiltier ve eksik bilgilerden SPKn hitkiimleri cercevesinde
sorumludur.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz ¢cercevesinde bu iizette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
chsiklik bulunmamasi icin her tirlii makul Gzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrace ‘
\ Scker Faktoring ALS. Yetkilileri Sorumluy Oldugu Kisim:

OZETIN TAMAMI

01.08.2016 '

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

_ Sorumlu ldufn Kisim:
Seker Yatinm Menkul Degerler ALS. Yetkilileri

Kadir TEZELLER Ramazan OZNACAR B
Arastirma, Yatinm Genel Miidir Yardimesi
Damgmanhg, Kurumwl " );
Finansman  / g
Grup Bagkam §. |
X
. OZETIN TAMAMI
b S |
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2. IHRACCIYA ILISKIN BILGILER
2.1. Ihraggimin ticaret unvam
Seker Faktoring Anonim Sirketi

2.2. ihraggimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracgmmn kuruldugu ilke
ile iletisim bilgileri

Ihraceimin hukuki statiisii: Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : T.C Kanunlan
Ihraggimin Kuruldugu Ulke: Tarkiye

Merkez Adresi : Bilyiikdere Cad. Metrocity ls Merkezi No:171 A
' ~ Blok Kat:7 Esentepe-Sisli/Istanbul

(Tel): 021229274 10

(Faks): 0212292 74 11-12

Internet Adresi: www.sekerfactoring.com

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihraggi bilgi dok@mammin 5.1.4 no'lu maddesinde ver
almaktadir.

2.3 Ihracgiyi ve faalivet giisterilen sektirii etkileyen dnemli egilimler
Yoktur.
2. 4. Ihragginin dahil oldugu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi

Seker Faktoning A.5., Sekerbank T.A.S. grubunun finansal istirakleri arasinda yer
almaktadir. Sirketin %099,99"si Sekerbank ve grubuna aittir.

Sekerbank’in Tarkive ¢apinda 273 subesi, 2'si Istanbul ve 7°si Anadolu’da olmak
lzere 9 bblge midirligd bulunmaktadir, Subeleri 71 il ile 97 merkez dist ilgeve yayilnus
bankanin igtirakleni arasinda Seker Faktoring A.S., Seker Yaunm Menkul Degerler AS.,
Seker Finansal Kiralama A.S., Sckerbank International Banking Unit Lid., Seker Mortgage
Finansman A.S§., Sekerbank (Kibns) Litd. ve Zahlungsdienste GmbH der Sekerbank T.AS.
(Sekerbank T.A.S. Odeme Hizmetleri Ltd.Sti.) ver almaktadir.

Konuva iligkin aynntih bilgi ihraggr bilgi doktimaminin 7.1 no’lu maddesinde ver
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.
2.6. Ihraggr bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporiarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:
Yoktur.
1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faalivet sonuglan

Seker Faktoring’in bafimsiz denetimden gegrig 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015
vil sonu ve bafimsiz denetimden gegmemis 31.03.2016 itibanyle temel bilango
bitytikltiklerine asagida yer verilmektedir:
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31.12.2013| 31.12.2014 3L12.2015 0 31.03.2016
Finansal Durum Tablesu (Bin TL) Den :«ﬂmt P m::'? mn:l: Dem!md t‘: D“B;f::l?:
Gegmis Gegmis Gegmis | Gegmemis
Aktif Kalemler |
Faktoring alacaklar 199.228 241.548 295.031 270.685
Takipteki faktoring alacaklan 36.699 47851 54.631 57352
Takipteki faktoring alacak karsilid: -31.659 -35.208 -40.015 41.164
Maddi duran varliklar (net) 13.379 15475 18.924 18.874
Ertelenmis vergi varhig 1.896 ~2128) 2 3363 3.460
| Diger aktifler— — — 02— tosst— 555t 8637
Aktif Toplam 220.145 272.8302 337485 317.844
31122013 3L12.2014 31.12.2015 | 31.03.2016
P Ko i T S
Geemis Gegmiy Gegmis  Gegmemis
Alinan Krediler 174.013 227.320 288.470 221.241
kiralama lslemlerinden Borglar 9831 8.608 7260 6.902
lhrag edilen menkul kiymetler 10.093 48.551
Diger Pasif Kalemler 1556 2614 2,850 2.088
Ozkaynaklar 24.652 34.290 38.905 39.062
Odenmis sermaye 16.000 16.000 20.000 | 20.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siflandindmayacak  Birlkmis  Diger 1342 3375 6,993 6.993
Kapsamh Gelirler veva Giderler
Kar Yedekleri 5.653 7310 8315] 11.912
Dinem Net Kir veya Zarar 1.657 7.605 3.597 157
Pasil Toplam 220,145 172532 337485 | 317844

Seker Faktoring'in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 ile
bagimsiz denctimden gegmemis 31.03.2015 ve 31.03.2016 itibanyla temel gelir tablosu

biyilkliklerine agafida yer verilmektedir:

31.12.2013 | 31.12.2014 | 31122015 | 31.03.2015 | 31.03.2016
- Bagimsuz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsu Bagimsiz
QelTablon (SN, Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denctimden
Gegmis Gegmis Gegmis = Gegmemis | Gegmemiy
Faktoring faiz gelirleri 26277 41,845 49.541 | 9.767 13.058
Fuaktoring licret ve [
2 9
koiisyonter 17.151 9.367 9.006 | 2.190 1.691
Diger faaliyet gelirlen S04 676 655 103 254
Esas faaliyet giderleri (-) .7.755 9124 -10.976 | 2409 2636
Finansman gidetlen (-) -16.384 30,865 -38.893 7344 -11.256
Fakipteki alacaklara iligkin 1628 ~~i{3s -5.223 213 912
Ozel karsiliklar (-) 2 EEN e
Dier fanlivet giderleri f-) -5 43] 95 |
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Net falivet Kir veva 4.013

s 2.160 2,721 1,494 199
Vergi kargilifi () -503 2116 416 -300 42
Net dénem Kir veva Zaran 1.687 7.605 3.597 1194 157

Seker Faktoring'in bagimsiz denetimden gegmemis 3 Mart 2016 ara hesap ddnemine
ait finansal tablolan wve buna iliskin dipnotlan 02 Mawis 2016 tarihinde KAP
(hitps://'www kap.org.tr/tr/Bildirim/528818), 31 Aralik 2015 yil sonu hesap dbnemine iligkin
finansal tablolan 02 Mart 2016 tarihinde KAP (https2/www kap.org.trtr/Bildinm/511128)
adreslennde yayimlanmstir.

Sirket'in 31 Aralik 2014 yil sopu hesap donemine iligkin finansal tablolan $Sirket

internet sitesi- Wth# DenetimRaporupdf), 3T Aralik 2013 wil
sonu hesap donemine iliskin konsolide finansal tablolan Sirket internet sitesi

(hup//www sekerfactoring.com/2013_DenetimRaporu.pdf) ve 05 Subat 2014 tarihinde KAP
/' WWW ov.tr/bildirim-sorgular/bildirim-detavi.aspx?1d=335462) adreslerinde
yayimlanmustir.

Son finansal tablo tarihinden itibaren Seker Faktonng'in finansal durumu ve
faalivetlerinde Snemli bir degisiklik olmamusgtur.

2.8. Ihraganin Gdeme giiciiniin de@erlendirilmesi igin #nemli olan, ihraggiva
iligkin son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yoktur,

2.9. ihraggimn  grup igerisindeki difier bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden bnemli dlgiide etkilenmesi durnmunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.
2.10. ihragginin ana faalivet alanlar hakkinda bilgi

Seker Faktoring A.S, 03 Mart 2000 tarihinde kurulurken, Hazine Mistesarhi’ ndan
20 Temmuz 2000 tarihinde faalivet izni almistir, Kuruldugu tarihte Hazine Mistesarlif'mn
sorumlulugunda faaliyetlenini siirdliren $irket, faktoring sirketlerin sermayelerinin  ve
kurumsal yOnetiminin giiglendirilmesine ydnelik olarak, 10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazetede yayimlanarak yiriirl(ie giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinda Yonetmelik” gergevesinde intibak
slirecini tamamlayarak BDDK 'min 20 Eyldl 2007 tarih ve 2322 sayili karan ile Faalivet lzin
Belgesi'ni almigtir. Sirket halen 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiiriirldge giren 6361 sayih “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu™na (Kanun) tabidir ve faaliyetlerini bu Kanun ve 24 Nisan 2013 tarih ve
28627 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirlirl(ge giren “Finansal Kiralama, Faktoning ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinda Yonetmelik™ (Yonetmelik)
hilkiimleri ¢ergevesinde siirdirmektedir. Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleve
viinelik faktoring hizmetleri vermcktedir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyle Sirket'in toplam
¢ahisan savisi 65 Kisidir.

Konuya iliskin aynnuh bilgi thraggr bilgi dokimanimin 6.1 no'lu béliimiinde ver
almaktadir,

2.11. ihraceimin yiinetim hakimiyetine uh’lp olanlarin ady, soyads, ticaret unyan,
viinetim hakimiyetinin kaynag } Loy,

03 dines 2015 ¢
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https://vt-mv.kap.org.tetr/Bildirim1528818)
http://svww.kap.gov.tribildirim-sorgulari/bildirim-detavi.aspx?id=335462)
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Ortagin Sermayedeki Pavi Kontroliin
Ticaret Unvam | Tutar (TL) Oran (%) Kaynags | Tedbirler
_ R Alinmig bir
Sckerbank TAS. 19.999 986,66 ‘ 99,99 Pay Sahipligi | gl

Konuya iligkin aynntili bilgi ihragg: bilgi dokiimanimin 12.4 no'lu maddesinde yer

almaktadir.

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

2.13. Garan

Yoktur.

214, Garantir hakkinda bilgiler

Yoktur.

L EE—

215, Yinetim Kurulu fiveleri hakkinda bilgiler
31.03.2016 tarihinde yapilan Genel Kurul sonrasi Yonetim Kurulu Gyelenine iliskin

bilgiler agagidaki gibidir.
T Girev Siiresi / Se
SonsS Y . Sermaye
Adi Soyadi Girevi ihragoida Ustlendigi Kﬂ:; m:m Payr
Giirevier L
(TL) | (%)

Yonetim Kurulu

Emin Erdem Bagkam - Murahhas |- Ivil /2wl 9ay |- -
[Iye

Orhan Karakag YE ﬁm:t:i mvfmdu - 3vil/ 2yl 9ay |- -
Bedri Essiz Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi|3 yil / 2 vil 9y |- .
Ahmet llerigelen Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi |3 vil /2yl 9ay |- -
Halit Haydar Yildiz'" | Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Uyesi|3yil /2yl 9ay |- -
Haseyin Serdar " | Yonetim Kurulu Oyesi | Yonetim Kurulu Cyesi[3yil /2wl 90y [- |-
Abdullah Yiicel Yonetim Kurulu Uyesi | Yonetim Kurulu Oyesi 3vil/2vil9av |- )
Akbulut"™" - Genel Midar - Genel Madiir IR

"V 26.05.2016 tarthinde Canan Aydinol® dan bosalan Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine segilmigtir
" 01.03,2015 wehinde Sirket Genel MOJGriBgD ve Yoactim Kunule Useligi gorevicrine baglamastir, 6361 savili Kanun
geregince Sirket Genel Modorl, Yonetim Xurolu'nun dogal Uyesbdi

(***) Yonetim Kuraly Oveligine 28,07 2016 taribi itibanyls baglamugii

Konuya iliskin ayrintth bilgi thragger bilgi dokiimamimin 10.2.1 no'lu maddelerinde ver

almaktadur.

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim Kurulusu hakkinda

Seker Faktoning'in 31.12.2013, 31.12.2014 ve 31.12.2015 wili hesap donemine finansal
tablolarina iligkin bafimsiz denetim raporu Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik
Mali Milsavirlik A.S. taratindan hazirlanmtg sealumiu gy verilmigtir,
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Orhan Akova (31.12.2015)

Erdal Tikmak (31.12.2013 ve 31.12.2014)

Bafgimsiz Denetim Kurulusu Adres:

Akis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Migavirlik A.S.

Kavacik Rlzgarh Bahge Mah. Kavak Sok. No:29 Beykoz 34805 Istanbul
3. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BILGILER
3. LIhrag edilecek bor¢lanma araglari ile ilgili bilgiler

Sirketimiz tarafindan 179 gln vadeli iskontolu 50.000.000 TL nominal degerli bonolar
ihrag edilecektir.—

Konuya iliskin aynnul bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bilimiinde yer
almaktadir.

3.2.Borglanma arag¢larimin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Borglanma araglan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakur.

3.3, Halka arz edilecek borglanma araclar {izerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliindh Kisitlayier veva borglanma aracim alanlarm haklanim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur,

3.4. Ihrag edilecek borglanma araglarimn yatinmeya sagladin haklar, bu
haklarin kullanim esaslar ve bu haklara iliskin kisittamalar ile derecelendirme notlar:

Borglanma araci yvaunmailan, ihraci gergeklestiren Sirket'in alacakhisi konumunda
olup, Sirket aktifleri Gzerinde alacaklanndan (anapara ve fniz) baska bir hakka sahip
degildirler. Yaunmeilar, ihrag edilecek borglanma araglan igin belirtilen hesaplama ydntemi
ile hesaplanacak anapara ve faizlerini, 8deme glintl almaya hak kazanacaklardir.

Seker Faktoning'in borglanma araglanm satin alacak yatinmcilar, Scker Faktoring'in
kar zarar niskine ve yOnetimine kablamaz. Borglanma araglanm satin alacak yatinmeilanin
anapara ve faiz alacagi diginda ihraggr (zerinde bagka bir hakki yoktur,

Konuya iliskin ayrinth bilgi sermave pivasasi araci notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5, Nominal faiz orami ve ddenecek faize iliskin esaslar:
a) Nominal faiz oram:

Bonolar iskontolu olarak ihrag edilecektir. lhrag edilecek bonolarda vade baslangig tarihi,
borglanma araglannin (satiy sonuglanmin  kesinlesmesini  takiben) yatinmer hesaplanna
aktariimaya baglandi@ ilk gin olacaktir. 12 Agustos 2016 tarihi bonlarin yatirimer hesaplanna
aktanldign giindir. Halka arzdan bono almaya hak kazanan tiim yatinmeilar igin bonolarin vade
baslangig tarihi 12 Agustos 2016 dir.

thrag edilecek olan 179 giin vadeli bononun basit faiz oranimin hesaplanmasinda, bononun nihai
fivan 93,791 olarak belirlenmis olup bononun basit faiz oram %13,50, bilesik faiz oram
213,96 olacakur,

by  Borclanma aracimin vadesi ti—l’H‘l [Illlllﬂk
| 79 Gifin vaadeli iskontolu hmnl.lr i n‘ .
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Vade Baslangi¢ Tarihi: 12.08.2016
Vade Sonu: 07.02.2017

olacaktir,

¢) Kupon Gdeme tarihleri ile faizin ne zaman G6denmeye baslanacagy, son Hdeme
tarihleri:
lhrag edilecek 179 giin vadeli bonolar iskontolu ihrag edilecek olup, kupon ddemesi
bulunmamaktadir. Bonolann faiz Odemeleri vade sonunda anapara ile birlikte tek seferde
gergeklestinlecektir,

- dy - Faizin degigken olmas: durumunda, dayandi@s gdsterge faiz orani:
Degisken faiz uygulanmayacakur. Bonolar iskontolu olarak sabit faiz ile ihrag
edilecektir. lhrag edilecek olan 179 giln vadeli bononun basit faiz oramnin hesaplanmasinda,
bononun nihai fiyan 93,791 olarak belirlenecek olup elde edilecek faiz oram, bononun vade
sonunda birim fiyaum 100 TL nominal defere ulasuracak faiz esas alinacakur, llgli bononun,
virglilden sonra iki haneye yuvarlanmiy basit faiz oram %13,50, bilesik faiz oram %13,96
olacaktir,

¢) Halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin yilhik getiri oram:

lhra¢ edilecek olan 179 giin vadeli bononun basit faiz oram %]3,50, bilesik faiz
orani %13,96 olacakur.

N Borglanma arac sahipleri temsileileri hakkinda bilgi: Yoktur.

g) Faiz ddemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatinmin degerinin
dayanak aracin degerinden, 6zellikle risklerin agik bir sekilde ortaya giktify durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.6. Borglanma araclarmin borsada islem girmesine iliskin esaslar ile islem
giirme tarihleri:

Halka arz, ihraci gergeklesen borglanma araglanmin Borsa'da iglem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, Borsa Istanbul A.§ Kotasyon Yonergesi'nin 17 nci maddesine
(hutp://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/yonergeler/borsa-istanbul-kotasyon-
yonergesi.pdf?sfvrsn=14) gire sermaye pivasasi araglannin satis: tamamlanan kismu KAP'ta
yapilacak duyuruyu takiben Borglanma Araglan Piyasasinda islem gdrmeye baslamas:
beklenmektedir.

Konuya iligkin aynintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no'lu maddesinde
ver almaktadir.

4. RISK FAKTORLERI

4.1. Ihrageimin borglanma araglarina iliskin vilkiimliiliiklerini yerine getirme
gliciinii etkilevebilecek riskler

Sermave riski;

Finansal Kiralama. Faktoning ve Finansman Sirketlennin Kurulus ve Faalivet Esaslan
Hakkinda Yonewumelik geregi girketlerin “asgan s®rpave standart oram % 3 olarak
belirlenmistir, Bu oranin tutturulmas ve idame ettiniimest zorunludur.

, o 03 Aes2008 X



Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, sirketin aktif yapisimi ve mali biinvesini dikkate
alarak standart oramin artinlmasim veva sirket bazinda farkhh oranlann uygulanmasim
kararlastirabalir.

Standart orans saflavamayan sirket, bu oram tutturuncaya kadar yveni bir finansal kiralama,
faktoring veva finansman sbzlesmesi yapamaz.

Sirket'in 31.03.2016 tarihi itibart ile standart oram % 12.24'tir (31 Arahik 2015: % 10.80).
Sirketin bu rasyoyu vakalayamamas: igin meveut dzkaynaklanna gdre toplam aktiflerinin %
308,0 oraninda artmas: gerckmektedir,

Sirket'in 31.03.2016 itibariyle dzkaynak toplamn 39.062 bin TL seviyesinde (31.12.2015:
38.905 bin TL ve 31.12.2014: 34.290 bin TL) bulunurken, zkaynak/borg oram 31.03.2016
itibarivie %1408 (31.12.2015: %13 14 ve 31.12.2014:%14.51) seviyesinde bulunmaktadir.
Pivasa riski; Faalivetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde kargilasilan pivasa riskleri,
duvarhihk analizieri esasina gre Sl¢lilmektedir. Cari dénemde Sirket'in maruz kaldia piyasa
niskinde va da karyilagilan risklen ele ahy yOnteminde veya bu niskleri nasil dlgtiigiine dair
kullandif: yontemde, dnceki seneye gbre bir degisiklik olmamistr.

Kur riski; Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir.
Sirket faalivetlerinin ve finansman anlagmalarinin nakit akislanmn sonucunda ortava ¢ikan
kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir. 31 Mart 2016 tarihi itibanyla, Sirket'in doviz
varhk veya yikGmldlogd bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktwr, 31 Arahk 2014;
Yoktur.).

Faiz oram riski; $irket sabit faiz oranlan {izerinden borglanmaktadir. Degisken faizli ihrag
edilen 6zel sektdr tahvil saun alnug, bilangosunun aktf - pasif vade uyumunu gozeterek 3
ayda bir kupon ddemeli degiigken faiz segenegini tercih etmig, bdylelikle faiz oram riskini
artirmamayi hedeflemistir, Sirket'in ciddi bir faiz oram riski bulunmamaktadir.

Kredi riski; Sirket, yalmzca kredi glivenirliligi olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve
milmkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
¢alismaktadir. Sirket"in maruz kaldifs kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh
olarak izlenmektedir. Kredi riski, misteriler igin belirlenen ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen simirlar aracih@ivia kontrol edilmektedir. Sirket’in 31.03.2016, 31.12.2015 ve
31.12.2014 donemleri itibariyle finansal arag tirlerine gére maruz kaldigi kredi riskleri
dagihmum gsteren tablolar ile detayh bilgiler ihragg: bilgi doklimaninin 4.1. maddesinde
“kredi riski” bagh@ alunda verilmigtir.

Likidite riski; $irket'in varhiklanm uygun vade ve oranlarda fonlayamamas: haricinde bir
varligs makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini
kapsamaktachr, $irket ydnetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin,
uygun bir likidite riski yonetimi olugturmugtur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlanm dizenli
olarak takip ederek ve finansal varhklann ve yikdmliliklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlann ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini vinetir.
Sirket’in 31.03.2016, 31.12.2015 ve 31.12,.2014 donemleri itibariyle aktif ve pasif kalemlerin
kalan vadelerine gire da@ilumim gosteren tablolar ile ilave detayh bilgiler ihragg bilgi
dokitmammin 4.1 maddesinde “likidite riski” bagh alunda verilmistir.

Operasyonel risk; Operasyonel risk; i¢ siireglerin, sistemlenn veva insan kaynaklarinin

vetersizliginden veya bunlann basansiz viiritilmesinden kaynaklanan zarar e¢tme olasiliiadir,

l§ stregleninden kaynaklgnan niskler, hata ve usulsiizliklerin i¢ kontrollerde gozden kagmasi.

bilgi teknoloji ﬁiﬁtun]}érindcki uksakhk \}:ylinlur. personchin siireglerle ilgili sorunlan
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ongbremeyip bu aksakhklar ortaya giktifinda gerekli dnlemlenn zamaminda ve tam olarak
alinamamasindan Gtiirll ortaya gikabilecek zararlan ifade eder. Aynca, deprem, yangin ve sel
gibi felaketlerden veva terdr saldinlan gibi dis ctkenlerden dolayt Sirket'in maruz
kalabilece@i zarar olasihfadir. Sirket kendi i¢ sliregleri, personelleri ve olasi harici olaylardan
kaynaklanan operasyonel riskler nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir,

Strateji riski; Strateji niski; bilyllme stratejisinin belirlenmesinde firsatlann veterince
belirflenememesi, Sirket faalivetlerini  etkileyebilecek  olasi  tehditlerin  veterince
degerlendirilememesi, bilylime igin gereken (mali, fiziki, begenn ve teknik) altyapimin ve
organizasyon yapisimin vetersizligi unsurlanndan dolayr Sirket'in maruz Kalabilece@i zarar
olasihgidir.
~ltibar
~hakkindaki olumsuz dﬁsﬁncelcn ya da yasal dlzenlemelere uygun davramimamas: sonucu
kamuoyunda Sirket’e duyulan glivenin azalmasi ya da negatif kamuoyu olugmasindan dolay
Sirket'in maruz kalabilecegi zarar olasihidir. Sirkete duyulan gilvenin azalmas: dolayisiyla
sirket maddi kayiplara maruz kalabilir.

4.2, Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Rekabet riski; Sirket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi karsiyadir,
Gelecekte meveut rakiplerin bilytimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda
Sirket faalivet alamm korumak va da biiylitmek igin kir marjlanm azaltmak ya da ek kredi
riski kabul etmek durumunda kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler riski; Bazi (lkelerin kredi itibanna yonelik artan
endigeler, global olarak borglanma maliyetlerinin artmasina yol agabilirken, dis pivasalar
kaynakli ekonomik durgunluk tilkemiz ekonomisinde de yavaslamaya yol agabilir. Bu durum,
Sirket'in hem finansman maliyetlerine, hem de i hacmine olumsuz yansiyabilir. Bu tir
olumsuz vansimalar, Sirket'in faaliyet karhilif, likiditesi ve finansman maliyetlerinde
olumsuz etkilere yol agabilir.

Mevzuattaki degisiklikler riski; BDDK gdzetimine ve Tirk mevzuatina tibi olan Sirket,
gelecckte olabilecek mevzuat degisikliklerini tahmin ve Kontrol edemeyebilir. Sirket,
mevzuattaki olasi degisiklikler sonucunda ek karsibk ayirmak ya da ceza Odemek
mechburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

4.3, Ihrag edilecek borglanma araglarina iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Piyasa riski:

Ikincil piyasada islem gbren borglanma araglanmin fivatlan, piyasa faiz oranlanndaki
dalgalanmalara bagh olarak degiskenlik gosterebilir.

Borglanma araglan ihrag edildikten (satildiktan) sonra. bu araglann faiz oram Seker
Faktoring'in operasyonel sonuglanna, faalivet gosterilen scktirdeki gelismelere, ilgili
mevzuata vonelik diizenlemelere ve ekonomik beklentilere bagh olarak, isbu duyuru ile ilan
edilen faiz oramindan farkh olarak ikincil piyasada belirlenecektir. Aynica, son yillarda kiiresel
piyasalarda yasanan dalgalanmalann yeniden yasanmas: halinde thrag edilecek borglunma
araglanmn piyasa fiyat, ihraggidan bagumsiz olarak olumsuz etkilenebilir. Bdylece borglanma
araglannin itfa tarihine kadar olan drgcn faiz 1_1rﬂnlzmncluki degisimlere bagh olarak
degisebilecektir. e

Bagka bir deyisle ;hr)tq, edildikien sonra 1'*0 lanma araglanmin fivat ikincil pivasa
Luqdﬁr?n&ﬂ ‘arz ve ydlebe pore hcl:dmw_..ukur e ingn kredi degerliliginden bagimsiz
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olarak piyasadaki faiz oranlannin genel seviyesindeki artislar borglanma araglanmin piyasa
fiyatimi dilglirlicti yOnde, faiz oranlanndaki gerilemeler ise borglanma araglanmin pivasa
fiyaim arunc yonde etki gosterecektir. Bu gergevede, genel pivasa riski, pivasadaki faiz
oranlanmn genel sevivesinde yaganan artig veya azaliglar nedenivle ikincil piyasa fiyatlannda
olusabilecek degisiklikleri ifade etmektedir. Borglanma araglanini vade sonuna kadar elinde
tutan yatunmeilar, vade sonunda www.sekerfaktoring.com adresli Scker Faktoring'in
internet sitesi ve KAP"ta (www.kap.gov.tr) ilan edilen faiz oram (izerinden fuiz gelin elde
edeceklerdir.

Odememe riski:

Ihraggimin temerriide dilymesi ve vade tarihindeki yik(mloliging verine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Bu durumda borglanma araci yaunmeisimn yatirdifn anaparayi ve faizini
kaybetme — riskt—meveuttur,— Borsa tarifindan borglanma  aract  saticsinin - ddeme
ylkimlalggind yerine getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. lhrag edilecek
borglanma araglan TMSF'na tabi bir iiriin olmayip, TMSF nin herhangi bir ddeme garantisi
yoktur,

Ihragginin, borglanma araglarimin anapara ve faizini ddeyememesi durumunda yatinmeilar,
borcun anapara ve faizini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler,

Likidite riski:

Borglanma araglarimin satig sonrasinda BIAS in ilgili pazannda kote olarak iglem gormeye
baglamasi beklenmektedir; ancak borglanma araglan igin aktif bir alim-saum piyasas
olusmayabilir, lhraggr kredi durumundan bagimsiz olarak alicr ve saticilann piyasaya
katthminin digmesi sebebiyle iglem hacimlerinin digmesi ve pivasa derinliginin vetersiz
kalmasi thraca iligkin likidite riskini ortaya gikarabilir, Likidite riski borglanma araglarinin
vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen vatnmelar igin borglanma araglanim
istedikleri an satamamalan ya da ederinden dilgtk bir fivata satmalanna yol agabilir,

Mevzuat Riski:

Borglanma araglanmn halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degigiklikler boglanma araglarina iliskin risk
olugturabilir.

Borglanma araglarmin Likiditesinin Yatrmmenin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek borglanma araglanmn islem gérecegi pivasada yapilacak islem miktarlan ile
ilgili alt limitler bulunmaktadir.

Borsa Istanbul Borglanma Araglan Piyvasas: Yonetmeligi'ne gore soz konusu alt limitler Borsa
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir. Bu kapsamda 23.05.2013 tarihli ve 427 sayili
Crenelge uyannca emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum
emir bilylkligd ve katlan geklinde iletilir. Yardrldkieki minimum ve maksimum nominal
emir bilykliklen kapsaminda borglanma araglan igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir bilyiikliklen gegerli olacakur.

Yaunmecin halka arzdan sonra sahip oldugu borglanma araglannin bu alt limitlerin alinda
kalmasi durumunda borglanma araglanmn bu pivasada satlmasi imkansiz hale gelebilir,

Tasfive Durumunda Bor¢lanma Araclanimin Diger Alacaklara Giire Sirnlamasindan
Kaynaklanan Risk:

Borglanma araglan, lera vg flas Kanu IMH‘ htkq:mndan adi borg senedi hitkimlerine
tubidirler. Yiirtirlikteki Jéra ve Iflas eV n:]-gu;-‘_' miiflisten adi ve rehinli alacakly I..u'm
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sirast asafndaki gibidir. Borglanma araglan bu siralamada 4. sirada, teminatsiz bulunan
alacaklar arasinda yer almaktadir.

I- [Nas masraflan ve iflas masasinin borglan bltin alacakhilardan dnce ve tam olarak
ddenir. (IIK md. 248)

2- Bir mahin aymndan dogan kamu alacaklan (Gimrilk resmi, bina ve arazi vergilen,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)

3- Rehinle temin edilmig alacaklar (11K md, 206/1)

4- Bundan sonra gelmek (zere: teminath olup da rehinle karsilanmamug olan veya

teminatsiz bulunan alacaklar masa mallannin sauy tutanndan, dordiinetl sirada lmﬂjuh_
— olmayan diger biltiin alacaklar ile veriimek iizere Kaydolunur. (IIK md. 206/4) —
Vergi Riski:
Borglanma araglanmin gelir ve alim/saum kazanglan sermaye pivasasi araci notunun 9 no'lu
maddesinde agiklanan vergilendirme esaslanina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh
olarak yatinmeilann elde edecefii net getiriler degigebilir ve buna bagh olarak borglanma
araglaninin fivatinda degigiklikler olabilir,

Konuya iliskin ayninul bilgi ihraggr bilgi dokiimaminin 4., sermaye pivasasi arac
notunun ise 2. bolimiinde ver almaktadir.

5. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER
5.1.Halka aran gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Hizh bllylimesini strdiiren faktoring sektdriinde faaliyet gosteren Seker Faktoring'in,
bllylimesine paralel olarak, sekidrde artan firsatlan degerlendirmek igin kaynak ihtivaci da
artmaktadir. Kaynak ihtivacim, Ozkaynaklar haricinde banka ve benzeri kredi kuruluglarindan
kullandifn kredilerden karsilamakta olan Sirket, kaynak gesitliliini saglamak ve ihtivag
duydugu ilave kaynag@ kargilamak amaciyla, toplam 100.000.000 TL tutarindaki thrag tavam
kapsaminda ihract planlanan 50,000,000 TL nominal tutarli borglanma araglarindan elde
edilecek fonu faktoring faalivetleri igerisinde misterilerine faktoring hizmeti  sunarak
kullanmay: planlamaktadir.

Konuya iligkin aynintil bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

5.2. Halka arza iliskin temel bilgiler
Seker Faktoring'in, 179 giin vadeli iskontolu 50.000.000 TL nominal degerli bonolan
08-09-10 Agustos 2016 tarihlerinde halka arz yoluyla ihrag edilecektir.

Borglanma araglan halka arzinda saug, Seker Yatinm ve Seker Yatnm ile Emir
lletimine Aracihk Sozlesmesi bulunan Sckerbank T.A.S. (Sekerbank) subeleri tarafindan
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun (SPK) 11-5.2 “Sermave Pivasasi Araglanmin Satisi Tebligi"nde
taumianan talep toplama yonteminden sabit fivatla talep toplama yontemi kullamlarak
gergeklestinilecektir,

Konuya iliskin aynintili bilgi sermaye pivasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde
vier almaktadir.

5.3. Menfaatler hakkinda bilgi
Halka arz ile ilgili menfamt ﬂlﬂlaiﬂmliihi ve/veva kurum yoktur.

Konuya iligkin ayfinuli bilgi sermaye piysast arac notunun 3.1 no’lu maddesinde ver

almaktadir. : x a |‘H ) z; 07 e 08  .
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S4. Halka  arzdan  talepte  bulunan  yatinmetdarn  Katlanaca@  maliyetler
hakkinda bilgi

Yatinmeilann soz konusu Borglanma araci ihraci kapsamunda hesap agma,
borglanma araglanmin MKK'va virman ticreti, yatnmeinin baska araci kurulustaki hesabima
virman (creti ve EFT ficretlen talep edilmeyecektir. MKK tarafindan alinan saklama ve
hesap igletim Gcreti misterilerden tahsil edilecektir.

Konuya iligkin aynnuli bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.6. no'lu maddesinde
ver almaktadir.

Borglanma araglarina iligkin vergilendirme esaslan sermaye piyasasi araci notunun

Madde 9 'BORCLANMA ARACLARL ILE ILGILI VERGILENDIRME - ESASLARI*:
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