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SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN 14.01.2016 TARIHLI ve 7/52 SAYILI
KARARI UYARINCA YAPILAN ACIKLAMADIR

SIRKET'IN TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARINA ILISKIN ACIKLAMALAR

Asafidaki tabloda, Sirket'in ve igerisinde faalivet gosterdifi faktoring sektbriiniin segilmis
finansal verilerine ve bu veriler kullanilarak hesaplanan rasyolanna iliskin bilgiler karsilasurmal

bir bigimde verilmektedir.

31.12.2013 31122014 J0.06.2015
Sirket Sekuiir Sirket Sektor Sirket Sektir
iBin TL) i Bin TL) iBin TL) {Bin TL) (Bin TL) iBin TL)
Takipteki Faktoring Alacaklan (briif) 36,600 993,225 47.851 1.262.227 52.116 1.248.948
Faktoring Alacaklarn 199.228 20.095.909 24] 548 24715390 280927 25.803.137
Toplam Faktoring Alacaklar 235927 21.089.134 289,399 25.977.617 133043 27.052.085
Aktif Toplanu 2200.145 21.790.367 IT2.832 26.515.051 JIE474 27.541.042
Faktoring Alacaklan / p
% 90,50 % 92.22 ! 53 %932 % BR.2 % 93,
Aktif Toplam (%) 90.5( L) i BB 93,21 88,21 93,69
[E:::E::; I;‘;::::il';’:"ﬂﬁ:‘;“““"" % 15.56 % 471 % 1653 GA86 | % 1563 % 462

Sirket verileri bagimsiz denetim raporlanndan; sektdir verileri ise BDDK rarafindan hazirlanan Banka Dege Mali
Kurutuglar (i BDMK) Biilteni‘nden alinnugnr.’

Yukandaki tabloda yer wverilen finansal verilerinden hareketle, Sirket ile sekitr geneli

karsilagtinldiginda Eﬂlﬁ m S !!r_ihi ;;jh.lnrla Sir Egl‘in lakig;eki l'akluri;t_g alacaklarinin

lumlh dur,

Sirket'in sekttirden yiiksek takip oramina sahip olmasina iligkin olarak Sirket tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK)'na iletilen agiklamalar ve bu agiklamalara mesnet teskil eden Finansal
Kurumlar Birligi (FKB) nin verileri incelenerck asafida Gzetlenmistir:

orani M.M.ZII'IS. % 49 dnlm ii

- Finansal Kurumlar Birlidi verilerine gore sektordeki sirketler pazar paylanna gire lic ayn
segmentte simflandinimg olup, sirketlerin pazar paylan ile takip oranlan arasinda ters
yonlii iliskinin mevecut oldugu goriilmektedir. Yani pazar payr biiylidiikge takip oram
kiiglilmekte veya tam tersi olmaktadr.

- FKB verilerine gore Sirket'in iginde bulundugu segmentteki girketlerin takip oranlan
ortalamas hi_itibarivla % 6,51 iken, Sirket takip orammn_avm
done 15650 Imiistiir,

- Sirket'in takip orammin  yiiksek ¢ikmasimn  gerekgelerine iliskin  olarak  yapilan
agiklamalarda, Tirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi tarafindan tutulan istatistiklere gore
son donemde karsihksiz qikan ¢eklerin huzli bir bigimde artig gostermesi, bu durumun
iskontolu faktoring iglemlerinin en Gnemli teminatt konumundaki geklerin kargihiksiz
gikma rasyosunu artirmasi ve dolayisiyla Sirket’in takip rasyosunu olumsuz etkilemesi
tizerinde durulmustur. Ancak stiz konusu durumun sektdrdeki tiim faktoring sirketlerini
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{dizellikle Sirket gibi iskontolu faktoring islemlerini vogun olarak gergeklestiren girketleri)
aym sekilde etkileyecegi diisiiniilmekte olup, FKB verilerine gore sektirdeki sirketlerden
iskontolu faktoring islemlerini Sirket’e benzer sekilde yogun olarak gergeklestirenlerin
takip oranlan incelenmistir. FKB verilerine gore, tiim_segmentlerden’ secilen ve
iskontolu faktoring alacaklan toplam faktoring alacaklanmn %90 ve iizerini
olusturan 36 adet faktoring sirketinin ortalama takip oram %985 dolaylarinda
glkmakta olup, Sirket’in % 15.65 olan takip oram vine sektordeki benzer faalivet
un sina sahip sirketlerden viiksektir.

Sirket'in - SPK’ya iletilen agiklamalarindan ve bafimsiz  denetim  raporlarinn
dipnotlanndan, Sirket'in deellikle son ii¢ yil igerisinde gerek sektor gerek miistert bazinda
tabana yayilma stratejisini benimseyerek faaliyetlerini geniglettigi ve cirosunu artirmayi
hedefleyerek sektdr tizerinde biiyiime kaydettigi, dolayisiyla bu faaliyetlerin dogrudan
takip oranina yansidii, ayrica Sirket’in yurt digi faktoring iglemleri gergeklestirmedigi ve
dolayisiyla biiyiik @lgiide® yurt igi iskontolu faktoring alacaklanna bagh calisiimasi
sebebiyle tek firiine bagimh bir yapida faalivet gosterdi@i anlagilmaktadr,

Sonug olarak Sirket'in finansal tablolanndan, takipteki alacaklardaki artigin dogal sonucu olarak
tzel karsihk giderlerinin de artis gostermesinin Sirket ve sektor kiarhihig tzerinde bask:
olugturdugu fakat karhihgin Sirket ve sekior genelinde devam ediyor oldugu; Sirket'in takip
oramnin gerek sektor gerekse Sirket'in dihil oldugu segment geneliyle kiyaslandifiinda yiiksek

olmasinin Sirket’in gerek esas faaliyel veferekse dnem karlihgini stirdiirmesine su asamada
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Sirket'in kendi segmentinde iskontolu faktoring alacaklan toplam fakionng alacaklarimin %940 ve dzerini olusturan
10 adet faktoring sirketinin ortalama takip oram %9,17 olarak gikmakia olup, bunlar icinde en vilksek takip oram
% 15.65 ile Sirket'e aitur.

3 Sirket'in toplam faktoning alacaklanmn %96"s skontolu faktonng iglemlennden kaynaklanmaktadir,




